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24 Haziran 2025 tarihinde, Ofis Yem'in (OFSYM) analist toplantisina katilim saglayarak ve
son agllan Adana'daki fabrikasina gergeklestirdigimiz saha ziyareti kapsaminda, sirketin

operasyonel kabiliyetlerini ve Uretim sureglerini yerinde gdzlemledik.
Sirkete Kisa Bakis

1993 yilinda kurulan ve 2023 yili Agustos ay itibariyle Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem
gormeye baslayan sirket, Borsa'daki tek yem firmasi olarak faaliyet gdsteriyor. Ankara,
Kars, Manisa ve Adana fabrikasi olmak Uzere dort fabrikada Uretim gergeklestiren sirketin

ana is kolu karma yem Uretimi ve karma yeme iliskin faaliyetler olarak 6ne ¢ikiyor.
Karma Yem Nedir?

Karma yem, enerji, protein, vitamin ve mineral gibi besin égelerini optimum duzeyde
icerecek sekilde formule edilirken, buradaki amag hayvanin saglikli gelisimini, sut, et veya
yumurta verimini artirmak ve yemden maksimum faydayl saglamak. Buyukbas,
klUgukbas ve kanatli hayvanlarin beslenme ihtiyaglarini karsilamak Uzere farkli yem
hammaddelerinin belirli oranlarda karistirilmasiyla Uretilen karma yem, dengeli ve hazir
bir yem olmakla birlikte, turine goére de degiskenlik gosteriyor. OFSYM'nin karma yem
tlru genel anlamda buyukbas hayvanlar icin. Karma yemin kullanilma amaci ise besin
dengesinin olmasi, verimliligi artirmasi ve sindirimi kolay olmasi olarak 6ne cikabilir.
Hammaddeden tuketim haline gelene kadar arkasinda yuksek miktarda teknoloji,
laboratuvar ve paydas bulunuyor. Karma yemler agdirlikli olarak hububatlar, yagh

tohumlar ve bunlarin yan Urunleri ile yem katki maddelerinden Uretiliyor.

Dunya'da karma yem Uretimi yildan yila artmaya devam ediyor. Uretimde Cin ilk sirada
yer alirken, Cin'i ABD ve Brezilya takip ediyor. Turkiye ise listede 8. sirada. ilk on sira
icerisinde yer alan Ulkeler karma yem Uretiminin %85'ini karsilarken, Turkiye Uretimde

Avrupa'da ilk Ucte yer aliyor.
Sirket Fabrikalari

OFSYM, 4 fabrikasinda toplamda 250 ton/ saat Uretim kapasitesine sahip. 1997 yilinda
kurulan Ankara fabrikasinin Uretim kapasitesi 75 yon / saat, 2010 yilinda kurulan Kars
fabrikasinin Gretim kapasitesi 35 ton / saat, 2011 yilinda kurulan Manisa fabrikasinin Uretim
kapasitesi 60 ton / saat ve 2024 yilinda kurulan Adana fabrikasinin Uretim kapasitesi 80

ton / saattir.

Sirket, hammaddenin buyUk kismini yurt disindan aliyor. Hammadde, maliyetlerin %85'ini
olusturuyor. Buradaki temel hammaddeler misir, kepek, soya, bugday, arpa kullanilarak
yem Uretiminde kullaniliyor. Yemler, ciftlikler ve hayvancilik isletmelerine farkli ambalaj
secenekleriyle dagitilirken, karma yem taniminda belirttigimiz gibi Urun c¢esitliligi hayvan
ozelliklerine gore sekilleniyor. Pandemi sonrasi ve Rusya—Ukrayna savasi sonrasinda sert
yuUkselen fiyatlamalar hammadde fiyatlarini etkilese de son yillarda bu maliyetin

normallestigi belirtiliyor.

Kaynak: Sirket Verileri, info Yatinm Arastirma, EquityRT, Finnet
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2025 Yili Beklentileri

Sirket tarafindan 2025 yili beklentileri de agiklandi. Sirket, ciroda %30—35 buylume,
FAVOK'te %10—12 , net karda %4-6 araliginda marj bekliyor. Sirket verilerine goére 2025
tahminlerimiz 3,1x FD/FAVOK carpanina isaret ediyor.

2024 2025 (T)*

Ciro 17.469.784.719 23.147.464.752
FAVOK 1.691.914.993 2.546.221123
Net Kar 392.465.160 1.157.373.238

*2025 tahmininde orta nokta alinmistir. (Ciro %32,5 artis, FAVOK marji %11, net kar marji %5)

Lisansli Depoculuk Faaliyetleri

Sirketin, Adana, Samsun ve Balikesir esirde toplam 90.000 ton kapasiteli lisansh
depolarin faaliyete gecmesi icin Ofis Yem LIDAS unvanh sirket kuruldu. 2026'da toplam
kapasitesinin 45.000 tona 2027 ve sonrasinda ise 90.000 tona yUkselmesi bekleniyor.
Lisansli Depoculuk AS. (LIDAS), Turkiye'de lisansh depoculuk sistemi kapsaminda faaliyet
goOsteren ozel veya kamu destekli sirketler olmakla birlikte, bu sistem, 6zellikle tarim
Urdnlerinin gUvenli, standartlara uygun, izlenebilir ve kayitli bir sekilde depolanmasini

sagliyor.

LIDAS'In avantajlarina bakildiginda Elektronik Urin Senedi karsiiginda bankalardan
teminatla kredi alinabilmesi, Urintnin devlet destekli depolarda sakladigi icin kira
destegdi almasi, ELUS satisinin KDV'den muaf olmasi, Kalite belgeli Granlere kolay
ulasiimasi, gida gUvenligi vb olarak siralanabilir. Sirketin, depoculuk isinin %68 FAVOK

marjina sahip olmasi éngoérultyor.

2026 2027 2028 2029 2030
45.000 90.000 90.000 90.000 90.000
£33.000.000 £78.063.950 £86.682.210 £96.251.926 £106.878.138
£10.000.000 £25.188.420 £27.969.221 £31.057.023 £34.485.718

Ofis Yem LiDAS
Toplam Kapasite (ton)
Toplam Yillik Gelir
Toplam Yillik Gider

Fark £23.000.000 £52.875.530 £58.712.989 £65.194.903 £72.392.420
FAVOK Marji 68% 68% 68% 68% 68%

Samsun Fabrika 70 Ton / Saat Uretim Kapasitesi 18.000.000 $
Adana LiDAS 30.000 Ton Deopolama Kapasitesi 3.600.000 $
Samsun LiDAS 30.000 Ton Deopolama Kapasitesi 3.600.000 $
Balikesir LIDAS 30.000 Ton Deopolama Kapasitesi 3.600.000 $
Malatya GES 10 MW 6.000.000 $
Corum GES 32 MW 1.900.000 $

DusUk isletme maliyetleri, yakUmlulUklerin azalmasi, vergisel avantajlar ve ithal enerjiye

olan bagimlihgin azalmasi amaciyla sirketin GES yatirimi bulunuyor.

Kaynak: Sirket Verileri, info Yatinm Arastirma, EquityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A'S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turla
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ugtncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlar, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, info Yatinm Arastirma, EquityRT, Finnet

m.
WP INFOYATIRIM

®
O
OFiS YEM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu OFSYM
Hisse Fiyati (TL) 4040
STY En'YUksek 48,64
STY En Dusuk 3262
Hisse Adedi (mn) 146
HAC 16%
Piyasa Degderi (TLmn) 5909
Piyasa Degeri (USDmn) 149
Finansal Borg (TLmn) 177
Finansal Borg (USDmn) 45
3AO0IH(USD mn) 145
3AOIH/HA Biyasa Ded. £08%

F/K
Cuncel 13,70
6 Aylik Ortalama 15,09
TYilik Ortalama 5549
PD/DD

Cuncel 1,83
6 Aylik Ortalama 227
T1Yilhik Ortalama 277

Ortalik Yapisi

Ortaklik Yapist

aGalipYesiibas  mSslih vesiibss  mAgah Mamalogi
Offs Holding  m Biekir Tagkaldiran mSelim Yesilbas
ubiger

Ozet Finansallar
OFSYM (mn TL) 207 02 0B 0%
Net Satar BEl B30 B W40
FAVOK a3 1537 1554 1622
Net Kar 38 502 Pi W
Orkaynaklar 1295 1762 2750 3138

OFSYM BIST100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
70,00 10

60,00

50,00

\
W AN
30,00 VWA

40,00

20,00

\ A
LU N
10,00 .,/ o

0,00 -50
A A A R A R I A

FEF LSS ESE SN S S
FEFIF TS IS
A
— OFSYM  ——BIST-100 Relatif (%) (sa§ eksen)

info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



